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COMUNICACION MEDIANTE LA CUAL
EL SECRETARIO DE FINANZAS Y
ADMINISTRACION DEL ESTADO INFORMA
LA CELEBRACION DEL SEPTIMO CONVENIO
MODIFICATORIO Y DE RECONOCIMIENTO
DE ADEUDO AL CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO, CELEBRADO ENTRE EL
ESTADO, EN CALIDAD DE ACREDITADO,
Y EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y
SERvIcIOs PUBLICOS,SNC, INSTITUCION
DE BANCA DE DESARROLLO, EN CALIDAD
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EstADOS UNIDOS MEXICANOS

GOBIERNO DEL ESTADO DE
MICHOACAN DE OCAMPO

Dependencia: Secretaria de Finanzas y Administracién.
Oficina: Del C. Secretario.

No. de oficio: SFA-437/2019.

Expediente: BANOBRAS SNC.

Asunto: Informa.

2019, Afio del Caudillo del Sur, Emiliano Zapata.
Morelia, Michoacdn, a 23 de abril de 2019.

Dip. José Antonio Salas Valencia,
Presidente de la Mesa Directiva
del H. Congtreso del Estado

de Michoacan de Ocampo.
Presente.

A fin de dar cumplimiento al dltimo parrafo del articulo 23 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios (la Ley de Disciplina Financiera), el cual dispone que dentro de los 15 (quince)
dias naturales siguientes a la celebracién de operaciones de reestructura o refinanciamiento celebrados sin
autorizacién de la Legislatura local, se debe informar a la Legislatura local sobre la celebracion de este tipo
de operaciones, por este medio se informa al Honorable Congreso del Estado Libre y Soberano de Michoacin
de Ocampo (el Estado), la celebraciéon del séptimo convenio modificatorio y de reconocimiento de adeudo
celebrado el pasado 10 de abril de 2019 (el Reestructura) al contrato de apertura de crédito, celebrado entre
el Estado, en calidad de acreditado, y el Banco Nacional de Obras y Servicios Publico SNC, Institucién de
Banca de Desarrollo, en calidad de acreditarte (el Banco), de fecha 28 de junio de 2013, y sus seis convenios
modificatorios de fechas 15 de abril de 2014, 3 de diciembre de 2014, 4 de junio de 2015, 11 de septiembre de
2015,23 de diciembre de 2015 y 26 de septiembre de 2017, respectivamente (el Crédito). Se adjunta copia simple
del Crédito y la Reestructura como Anexo 1.

Al respecto, el articulo 23 segundo parrafo de la Ley de Disciplina Financiera dispone que se pueden llevar
a cabo refinanciamientos o reestructuras sin autorizacién del Congreso siempre y cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

i) Exista una mejora en la tasa de interés, incluyendo los costos asociados, lo cual deberd estar fundamentado en
el cdlculo de la tasa efectiva que se realice de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 26 fraccién IV de la Ley de
Disciplina Financiera, o tratdndose de reestructuraciones exista una mejora en las condiciones contractuales;

ii) No se incremente el saldo insoluto; y
iii) No se amplie el plazo de vencimiento original de los financiamientos respectivos, no se otorgue plazo
o periodo de gracia, ni se modifique el perfil de amortizaciones del principal del financiamiento durante el

periodo de la administracién en curso, ni durante la totalidad del periodo del financiamiento.

Sobre el particular, la Reestructura mejora las condiciones contractuales del Crédito en atencién a lo
siguiente:
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i) Se modifica la Cldusula Cuarta del Crédito, denominada Obligaciones de Hacer y de No Hacer relacionadas
con los Eventos de Aceleracion, para sefialar que el Fondo de Aguinaldos se constituira en el Fideicomiso 4522,
en sustitucién del fideicomiso irrevocable de administracién F/1471 de fecha 28 de junio de 2013, constituido
por el Estado en calidad de fideicomitente y fideicomisario en primer lugar, y Banco MONEX, S.A., Institucién
de Banca Multiple, MONEX Grupo Financiero y, en consecuencia, la eliminacién de la Cldusula Sexta del tercer
convenio modificatorio.

Esta modificacién representa una mejora en las condiciones contractuales, toda vez que el Estado se ahorrara
los gastos fiduciarios que implica el fideicomiso irrevocable de administracion F/1471 de fecha 28 de junio de
2013. Lo anterior ya que éste no serd necesario en virtud de que el Fondo de Aguinaldos se constituird en el
Fideicomiso 4522, que a su vez funcionard como mecanismos de pago.

ii) Se modifica la Clausula Novena del Crédito, denominada Revisién y Ajuste de la Sobretasa de Interés para
precisar que se requieren dos calificaciones de calidad crediticia del Crédito para la determinacion de la tasa
de interés del crédito para que aplique la sobretasa de la columna correspondiente. Esto con la finalidad de
subsanar la inconsistencia que se observa en la Cldusula Novena del Crédito a raiz de la celebracién del sexto
convenio modificatorio.

iii) Se modifica la Clausula Décima Novena, denominada Fuente de Pago, para estipular que por “Fideicomiso”
se entendera el Fideicomiso F/4522, en sustitucién del Fideicomiso F/1364.

La modificacién del vehiculo de pago del Crédito Vigente implica una mejora en las condiciones contractuales
en atencién a que el Fideicomiso 1364, el vehiculo de pago actual, tiene afectado a su patrimonio un porcentaje
de los derechos y flujos de recursos que proceden de las participaciones del Ramo 28, lo cual, de conformidad
con la Ley de Coordinacién Fiscal vigente, ya no es posible, porque derivado de la reforma de 27 de abril de
2016 tnicamente se pueden afectar los derechos y flujos de recursos que proceden de las participaciones del
Fondo General de Participaciones, del Fondo de Fomento Municipal y el 25% (veinticinco por ciento) de los
recursos a que se refiere el articulo 4-A fraccién I, de la Ley de Coordinacién Fiscal, mientras que el Fideicomiso
4522 tiene afectado a su patrimonio un porcentaje de los derechos y flujos de recursos que proceden de las
participaciones del Fondo General de Participaciones que corresponden al Estado. Con esta modificacién,
una vez que el Crédito esté inscrito en el Fideicomiso 4522, el Estado podra extinguir el Fideicomiso 1364 y
ahorrarse los honorarios fiduciarios correspondientes.

Adicionalmente, la Reestructura no incrementa el saldo insoluto; no amplia el plazo de vencimiento
original del Financiamiento, ya que las partes manifiestan que la vigencia remanente de la Reestructura es de
5,318 (cinco mil trescientos dieciocho) dias, sin que pueda exceder el 31 de octubre de 2033. Ademas, con la
Reestructura no se otorga plazo o periodo de gracia, ni se modifica el perfil de amortizaciones del principal
del financiamiento durante el periodo de la administracién en curso, ni durante la totalidad del periodo del
financiamiento, ya que la tabla de amortizaciones no fue objeto de modificacién.

Con fecha 10 de abril de 2019, la Reestructura quedé inscrita en el Registro Estatal de Financiamientos y
Obligaciones bajo la clave de inscripcién REFO-I-1-002-1.

A la fecha, la Reestructura se encuentra en trdmite de inscripcién ante el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

Sin mds por el momento, quedo de usted reiterando mi atenta consideracion.
Atentamente

Carlos Maldonado Mendoza
Secretario de Finanzas 'y Administracion
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