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DicTAMEN CON PROYECTO DE DECRETO POR
EL QUE SE AUTORIZA AL PODER EjJECUTIVO
DEL ESTADO, A TRAVES DE LA SECRETAR{A DE
FINANZAS Y ADMINISTRACION, LA CONTRATACION
DE FINANCIAMIENTO Y OPERACIONES
RELACIONADAS PARA EL REFINANCIAMIENTO
Y/O LA REESTRUCTURA DE LA DEUDA PUBLICA A
CARGO DEL ESTADO, Y LA AFECTACION DEL FONDO
GENERAL DE PARTICIPACIONES Y DEL FONDO
DE APORTACIONES PARA EL FORTALECIMIENTO
DE LAS ENTIDADES FEDERATIVAS COMO
FUENTE DE PAGO, ELABORADO POR LAS
COMISIONES DE HACIENDA Y DEUDA PUBLICA;
Y DE PROGRAMACION, PRESUPUESTO Y CUENTA

PUBLICA.
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HONORABLE ASAMBLEA

A las comisiones de Hacienda y Deuda Publica, y de
Programacién, Presupuesto y Cuenta Ptblica, se turné
la Iniciativa con Proyecto de Decreto por el que se
autoriza al Poder Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretarfa de Finanzasy Administracion, la contratacién
de financiamiento y operaciones relacionadas para
el refinanciamiento y/o la reestructura de la deuda
publica a cargo del Estado y la afectacién del Fondo
General de Participacionesy del Fondo de Aportaciones
para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
como fuente de pago, presentada por Alfredo Ramirez
Bedolla, Gobernador Constitucional del Estado de
Michoacan de Ocampo, por lo que estas Comisiones
proceden a emitir Dictamen, de conformidad con las
consideraciones siguientes.

CONSIDERACIONES

En Sesion de Pleno de la Septuagésima Quinta
Legislatura, se turné a estas comisiones unidas
la Iniciativa con Proyecto de Decreto por el que se
autoriza al Poder Ejecutivo del Estado, a través
de la Secretaria de Finanzas y Administracién,
la contratacién de financiamiento y operaciones
relacionadas para el refinanciamiento y/o la
reestructura de la deuda publica a cargo del Estado
y la afectacién del Fondo General de Participaciones
y del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento
de las Entidades Federativas como fuente de pago,
presentada por Alfredo Ramirez Bedolla, Gobernador
Constitucional del Estado de Michoacdn de Ocampo,
para su estudio analisis y dictamen.

Estas Comisiones Unidas, de conformidad con el
articulo 60 de la Ley Orgdnica y de Procedimientos
del Congreso del Estado de Michoacian de Ocampo, se
encuentran facultadas para realizar el estudio, analisis
y dictamen de la iniciativa anteriormente citada.

De conformidad a lo previsto por el articulo 44
fracciones I, XI y XII de la Constitucién Politica del
Estado Libre y Soberano de Michoacidn de Ocampo,
el Congreso del Estado tiene la facultad de legislar en
la materia que nos ocupa.

La Iniciativa presentada por el Licenciado Alfredo
Ramirez Bedolla, Gobernador Constitucional del
Estado de Michoacin de Ocampo, se sustenta
esencialmente en los siguientes motivos:

“... dada la coyuntura actual en la que nos encontramos
derivada de la pandemia, de los conflictos bélicos a nivel
mundial, lainterrupcion en la cadena de suministros globales
y la incertidumbre en los mercados financieros, en la que
reactivar la economia es primordial para generar bienestar

y desarrollo sostenible, las economias que se obtengan de
la reestructuracion o refinanciamiento de la deuda piblica
serdn destinados a proyectos de infraestructura piblica.

Dicha medida, sumaria al esfuerzo que el Ejecutivo
Estatal estd realizando gracias a la aprobacion por parte de
las vy los Diputados, del Presupuesto de Egresos del Estado
de Michoacdn de Ocampo para el ejercicio fiscal 2022, en el
que se asignaron 905 millones de pesos para obra piiblica en
la entidad federativa.

...Por otra parte, con base en el diagndstico que hemos
realizado, identificamos una tendencia creciente en el pago
de capital de los créditos contratados en el pasado, tal y
como se muestra en la Grifica 1 que, dadas las condiciones
actuales del mercado financiero, presenta una oportunidad
para mejorar dicha circunstancia.

Grdfica 1.
Estructura de pago de capital actual del financiamiento
estatal (millones de pesos)
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Fuente: Tablas de Amortizacion de los Financiamientos.

Actualmente, las calificaciones quirografarias del Estado
otorgadas por las agencias calificadoras se ubican en los
siguientes niveles: “BBB+ (mex)” por parte de Fitch Ratings
y “HR BBB” por parte de HR Ratings (ver Cuadro 1).

Cuadro 1.
Evolucidn de las calificaciones
crediticias de Michoacdn

(2018-2021)
Agencia
Calificadora 2018 2019 2020 2021 2022
HR Ratings BBB BBB BBB BBB BBB
Fitch Ratings BBB BBB BBB BBB+ BBB+

...De acuerdo con la Cuenta Piblica de la Hacienda
Estatal de los ejercicios fiscales 2020 y 2021, el Estado se
encuentra en semdforo verde en términos del Sistema de
Alertas, resultado de los siguientes indicadores:

Cuadro 2.
Resultados de la Evaluacion de los Indicadores
Sistema de Alertas
Cuenta Publica 2020 y 2021

Indicador Resultados | Resultados Rango
2020 2021 g

Deuda publica y obligaciones

sobre ingresos de libre 71.7% 72.6% Bajo

disposicion.
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Servicio de la deuda y de

obligaciones sobre ingresos 6.8% 6.3% Bajo
de libre disposicion.

Obligaciones a corto plazo y

proveedores y contratistas -2.7% 2.7% Bajo
sobre ingresos totales.

Fuente: SHCP.

Con base a los resultados mostrados en el Cuadro 2, el
nivel de endeudamiento de Michoacdn es sostenible, por lo
que su Techo de Financiamiento Neto de acuerdo con el
Sistema de Alertas es del 15% (quince por ciento) de sus
ingresos de libve disposicion. El resultado del Sistema de
Alertas de la cuenta piblica 2020 aplica para el ejercicio
fiscal 2022 1y el de la cuenta piblica 2021 aplica para el
ejercicio fiscal 2023.

En atencion a las caracteristicas antes descritas, con
la reestructura o refinanciamiento se pretende obtener
una mejoria importante en el servicio de la deuda,
principalmente por:

1. Una probable mejora de la tasa ponderada de la deuda
piiblica, lo que se podria traducir en la reduccion del costo
de la deuda piblica.

2. Un ajuste en el plazo promedio de los créditos
reestructurados o refinanciados que se traducird en una
liberacion de recursos presupuestarios que se destinarian a
programas de inversion piiblica en el Estado.

3. La modificacion de las amortizaciones de la deuda con
una ordenada y solida estructura financiera que resulte
en una consolidacion o mejora de la calificacion crediticia,
una mejor oferta de crédito y mayor competencia entre
instituciones  financieras, para obtener las mejores
condiciones de mercado.

4. Liberacion de los recursos de libre disposicion destinados
a ser fuente de pago de los créditos reestructurados y/o
refinanciados.

S. La importante mejoria en el servicio de la deuda del
Estado coadywvaria a mantener los tres indicadores del
Sistema de Alertas en nivel sostenible y podria ayudar a
mejorar las calificaciones crediticias del Estado.

Cuadro 3.
Indicador Trimestral de Actividad Economica
(porcentaje)

3

Asimismo, es oportuno llevar a cabo diversas estrategias
para mejovar la administracion de la deuda piiblica como
lo son:

a) Reordenamiento de los pasivos, mediante la optimizacion
del nitmero de fideicomisos de administracion para el pago
de la deuda;

b) Reduccion de la afectacion de los ingresos federales
para el pago del servicio de la deuda, considerando el
incremento de dichos recursos con el paso del tiempo, ya que
las afectaciones originales como fuente de pago mantenian
una logica distinta que como opera actualmente el cdlculo y
distribucion de los ingresos federales;

¢) Renovacion de las condiciones financieras de los créditos
que fueron contratados hace mds de diez anos;

d) Revision general de los fondos de reserva de los distintos
créditos; v,

e) Modificacion del perfil de amortizaciones.

...Esta serd la primera reestructura /o refinanciamiento
de la deuda piblica de Michoacdn donde exista una
estrategia integral, considerando incluso que las acciones
que se lleven a cabo para reducir la presion de las finanzas
peiblicas, sin dejar de cumplir con ninguna de las obligaciones
que el Estado haya asumido, tienen por objeto incrementar
el margen fiscal del gobierno para permitir se invierta en
proyectos que impulsen el crecimiento economico de nuestro
Estado.

Esto considerando que, dado el contexto econdmico, es
oportuno referir que Michoacdn muestra una desaceleracion
economica desde el ejercicio fiscal 2018, con base en la
variacion porcentual del Indicador Trimestral de Actividad
Economica, que ha mostrado una tendencia negativa desde
el tercer trimestre del 2018 al primer trimestre del 2021
(Ver Cuadro 3), por lo que es indispensable mejorar las
condiciones financieras del Estado que nos permitan atraer
inversiones para incentivar la recuperacion economica 'y
propiciar en consecuencia, el desarrollo de todas las regiones.

Entidad|2018 2019

Federativa || 1 v I 1

v

1 v I 1 v

Michoacdn | 5.0 59 [-0.7 2.3 |-1.0 -2.2 2.2

1.2

-13.6 |-7.0 -5.8 13.1 |38 |1.3

Fuente: INEGI.

2. Andlisis de las fuentes de pago:

El articulo 9° de la Ley de Coordinacién Fiscal dispone
que las participaciones que correspondan a los Estados,
provenientes del Fondo General de Participaciones

(FGP)... el Gobierno de Michoacdn considera afectar
irrevocablemente un porcentaje suficiente y necesario del
derecho a recibir los flujos de recursos que deriven de las
participaciones que en ingresos federales le correspondan
al Estado del FGP y el 25 % (veinticinco) del Fondo de
Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
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Federativas (FAFEF), a fin de que sirvan como fuente de
pago de los financiamientos e instrumentos derivados que se
contraten para el refinanciamiento y/o reestructuracion de
las operaciones vigentes, con base en el Decreto que tenga a
bien expedir este H. Congreso del Estado.

En los siguientes 4 grificos se muestra, primero, el
comportamiento bistorico de las Participaciones del FGP
correspondientes al Estado durante el periodo 2011-2022,
segundo, el crecimiento estimado de dichas participaciones
para el Estado durante el periodo 2023-2047, tercero, el
comportamiento historico del FAFEF correspondientes
al Estado durante el periodo 2011-2022 vy cuarto, el
crecimiento estimado del FAFEF para el Estado durante el
periodo 2023-2047.

Como puede observarse en la Grifica 2, el FGP muestra
una tendencia creciente nominal, interrumpida en 2020
derivado de la pandemia por Covid-19, pero que se recupera
en el 2021 de manera importante y mantiene una tendencia
creciente con base en lo estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico para el 2022.

Grifica 2.

Participaciones Federales de Michoacdn
Fondo General de Participaciones 2011-2022
(millones de pesos)
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Fuente: SHCP. Cifra presupuestada para el ejercicio fiscal 2022.

En este sentido, la estimacion de los recursos que el
Estado de Michoacdn recibird por concepto del FGP durante
los arios 2023 al 2047 es consistente con el comportamiento
histérico, al mostrar una tendencia creciente en dicho
periodo, brinddndole consistencia a la fuente de pago.

Grifica 3.

Estimacién del Fondo General de Participaciones
Michoacin 2023-2047

(millones de pesos)
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Fuente: SHCP

...Por su parte, la fuente de pago derivada del Ramo
33, FAFEF, dadas sus caracteristicas juridicas de ser gasto
programable, es per se, garantia de que el monto programado
serd el pagado hacia la entidad federativa, mostrando del
2011 a la fecha, una tendencia creciente.

Grafica 4.

Fondos de Aportaciones Federales de Michoacan.
Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento
de las Entidades Federativas

2011-2022

(millones de pesos)
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Fuente: SHCP. Cifra presupuestada para el ejercicio fiscal 2022

En correspondencia con lo anterior, la estimacion del
FAFEF del Ramo 33 para los anos del 2023 al 2047 es
también creciente, lo que brinda certeza en la fuente de pago.

Gréfica 5.

Estimacién del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas
Michoacdn

2023-2047

(millones de pesos)

Fuente: SHCP

crecimiento

Para  proyectar el del FAFEF, es
importante mencionar que de acuerdo con la estructura
de su distribucion, el principal componente de ésta es la
recaudacion federal participable, por lo que se utilizo
la inflacion promedio del 2011-2021 de 3.98%, cifra
conservadora una vez que se observo que la Tasa Media
Anual de Crecimiento (TMAC) del FAFEF 2011-2022 fue
de 7.0%.

3. Andlisis preliminar de la capacidad de pago del Estado

... En este sentido, la capacidad de pago se mide en funcion
de la cobertura que tiene la fuente de pago (en este caso,



Gaceta Parlamentaria No. 047 A - Morelia, Michoacan, 14 de julio 2022

el FGP vy el FAFEF) respecto del servicio de la deuda del
refinanciamiento o reestructura que se pretende contratar.

A mayor cobertura, mayor capacidad de pago tiene el
Estado. En el Cuadro 4 se observa una proyeccion de la
cobertura del FGP, considerando la afectacion de hasta 76%
(porcentaje que resulta de restar las participaciones que se
distribwyen a municipios), respecto del servicio de la deuda del
refinanciamiento o reestructura en un panorama de 20 asios.

6 1,994,975,317.09 |21,071,526,379.23 | 9.47%
7 2,018,234,557.13 | 21,809,029,802.51 | 9.25%
8 2,039,803,739.12 | 22,572,345,845.59 | 9.04%
9 2,059,453,511.15 |23,362,377,950.19 | 8.82%
10 | 2,084,051,807.48 |24,180,061,178.45 |8.62%
11 2,136,925,032.18 |25,026,363,319.69 | 8.54%
12 | 2,210,525,414.86 |25,902,286,035.88 |8.53%
13 | 2,274,978,855.10 |26,808,866,047.14 |8.49%
14 | 2,320,658,533.36 |27,747,176,358.79 | 8.36%
15 | 2,337,095958.69 |28718327,531.34 |8.14%
16 | 2,361,250,813.85 |29,723,468,994.94 |7.94%
17 | 2,416,089,833.70 |30,763,790,409.76 | 7.85%
18 | 2,480,596,603.92 |31,840,523,074.11 |7.79%
19 | 2,556,692,536.26 | 32,954,941,381.70 |7.76%
20 |2,646,789,467.61 |34,108364,330.06 |7.76%
21 2,755,252,725.05 |35,302,157,081.61 | 7.80%
22 |2,884,858345.22 |36,537,732,579.47 |7.90%
23 |3,037,817,404.33 |37,816,553,219.75 |8.03%
24 |3,217,998334.95 |39,140,132,582.44 |8.22%
25 |3,429610,718.92 |40,510,037,222.82 |8.47%

Cuadro 4.

Proyeccién de la Cobertura del Fondo General de

Participaciones

(20 afios)

Ao Servicio de la deuda | FGP 76% Cobertura

(a) (b) (b/a)

1 2,207,614,817.18 19,005,309,515.04 11.62%
2 2,302,353,979.25 19,005,309,515.04 12.11%
3 2,138,424,045.56 | 19,005,309,515.04 | 11.25%
4 2,069,034,803.69 19,670,495,348.07 | 10.52%
5 2,043,775,406.74 20,358,962,685.25 10.04%
6 2,108,272,190.33 21,071,526,379.23 10.01%
7 2,145,399,563.30 21,809,029,802.51 9.84%
8 2,183,520,397.47 | 22,572,345,845.59 _|9.67%
9 2,223,003,356.21 23,362,377,950.19 9.52%
10 |2,271,004,361.19 | 24,180,061,178.45 |9.39%
11 2,349,087,026.67 25,026,363,319.69 9.39%
12 2,449,761,385.74 25,902,286,035.88 9.46%
13 2,546,720,401.62 26,808,866,047.14 9.50%
14 2,634,077,288.52 27,747,176,358.79 9.49%
15 2,708,032,289.11 28,718,327,531.34 9.43%
16 |2,801,766,372.33 | 29,723,468,994.94 | 9.43%
17 2,933,300,226.97 30,763,790,409.76 | 9.53%
18 3,089,374,928.06 31,840,523,074.11 9.70%
19 3,274,843,225.46 32,954,941,381.70 | 9.94%
20 3,495,552,708.79 34,108,364,330.06 10.25%

Adicionalmente, el Cuadro S, presenta una proyeccion
de la cobertura del FGP, considerando también una
afectacion de hasta 76% respecto del servicio de la deuda
del refinanciamiento o reestructura, pero ahora en un
pamorama de 25 arios:

Cuadro 5.
Proyeccién de la Cobertura del Fondo General de
Participaciones
(25 afios)

Afo szz‘i;‘;’o dela FGP 76% Cobertura

(a) (b) (b/a)

1 2,207,614,817.18 |19,005,309,515.04 |11.62%

2 2,226,966,314.75 19,005,309,515.04 11.72%

3 2,056,026,031.63 19,005,309,515.04 10.82%

4 1,977,725,225.26 |19,670,495,348.07 10.05%

5 1,941,676,928.12 | 20,358,962,685.25 9.54%

Nota: Se utilizo curva de la TIIE a 28 dias vigente, al 29
de junio de 2022 v, para actuar conservadoramente, una
sobretasa de 100 puntos base para pronosticar la evolucion
de las tasas de interés, y estimar el nivel de tasa aplicable
al refinanciamiento o reestructura. Para el crecimiento
del FGP se utilizé una proyeccion que considera 0.0% de
crecimiento en los primeros 3 anios y de 3.5 % de crecimiento
durante los arios subsecuentes, cifra conservadora una vez
que se observo que la Tasa Media Anual de Crecimiento
(TMAC) 2011-2022 fue de 7.2%.

4. Aspectos generales de la autorizacion

... se solicita que la vigencia de la autorizacion sea basta el
31 de diciembre de 2023. Asi, el Poder Ejecutivo del Estado, a
través de la Secretaria de Finanzas y Administracion tendrd
posibilidad de celebrar las operaciones correspondientes
durante los ejercicios fiscales de 2022 y 2023.

... por mandato constitucional, el Estado debe contratar
sus financiamientos y obligaciones en las mejores condiciones
de mercado, por lo anterior, se considera conveniente que
dicha obligacion sea reiterada en la autorizacion que se
solicita, que las operaciones autorizadas deberdn contratarse
con las instituciones financieras del sistema financiero
mexicano que ofrezcan las mejores condiciones de mercado,
para lo cual la Secretaria de Finanzas y Administracion
deberd convocar a licitaciones piblicas en términos de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios vy de la Ley de Deuda Piblica para el Estado
de Michoacdn de Ocampo vy sus Municipios, y atendiendo
los Lineamientos de la Metodologia para el Cdlculo del
Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de
los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte
de las Entidades Federativas, los Municipios 'y sus Entes
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Puiblicos, asi como facultar a la Secretaria de Finanzas y
Administracion a definir y resolver los aspectos no previstos
en las disposiciones aplicables.

Durante el estudio vy andlisis por parte de estas
Comisiones Unidas, consideramos necesario allegarnos
mayor informacion, para lo cual acordamos celebrar
una reunion de trabajo con el titular de la Secretaria de
Finanzasy Administracion del Gobierno del Estado, misma
que se desarrollo de manera institucional 'y pitblica respecto
a ambos programas y sus proyecciones.

Conforme a dichas reuniones, el trabajo de estas
comisiones unidas y la informacion recabada, podemos
identificar la situacion actual de la deuda piblica en
Michoacdn, la cual consta en la siguiente tabla:

Sobretasa Porcentaje d  Servicio de la Deuda
o Aersacor Saldo Insehito g manente {actual) Adectackin FGP {mes actual)
1 BAID 792,798,537.35 ur 03500% 6.5800% 8,274,002.75
2 BANDERAS 1,948,452, 169.37 152 0.4000% 7.2300% 17,829,544.41
3 BANORTE 489,605,474.58 ur 0.4000% 6.0900% 5,130,185 89
[ a0 67,983,331 78 106 0.7500% £.0400% 9,529,675.37
s BANORTE 2,025,700,725.43 ns 04200% 6.5700% 16,101,087.20
L] BANOBRAS 919,102,510 56 17T 0 E000% 5.0000% 7.836,072.15
7 BANOBRAS 674,991, 667.78 107 0.7000% 4.2600% 11,237,433.60
s BANDERAS 1.403,848,334.17 155 0.5300% 9.3800% 11,985,604 65
9 BANOBRAS £73.949,626.00 1ne 05500% 7.6500% 14,676,100.37
] AFIRME ¥80,175,378.15 183 0.7500% 2.5300% 3.305,279.71
n BAIC 2.03; 15 0.4200% 6.5700% 16,127,890.53
12 BANOBRAS-FAFEF 1401508658 49 153 04100% 25.0000% 185,770,283.04
13 BANOBRAS 1,0¥9,905,587.71 123 0.7400% B.0000% 11,097,235.89
14 BANOBRAS-VARIAS DISP 3443,276,129 83 136 0.7700% 8.1800% 37,342 87T 65
15 BANOSRAS-PROFISE 567.1! 137 0ETION 1.1300% 4,130,777.86
FGP B72100%
Total 1956178949325 16619 0.556E% FaFer Thoooo, 19437416638

Igualmente, podemos seiialar que el proceso de
refinanciamiento de la deuda no implica la contratacion de
recursos adicionales o incremento de ésta. Por el contrario,
es un mecanismo para acomodar mejor la deuda de acuerdo
con las posibilidades presupuestales del estado.

Una gran cantidad de los créditos que conforman la
deuda priblica del estado se contrataron hace muchos aiios,
en condiciones 'y obligaciones contractuales previas a la
entrada en vigor de la Ley de Disciplina Financiera, por lo
que es necesario actualizarlos.

Actualmente, el servicio mensual de la deuda es de
194 millones de pesos que mediante el refinanciamiento
podria reducirse a un objetivo de 143 millones de pesos.
Durante los proximos S aiios se podrian liberar recursos
aproximadamente por 2 mil 720 millones de pesos, con un
promedio de 544 millones de pesos al aiio.

Comparativo del Servido de la Deuda: Actual vs Objetivo
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A la fecha, la deuda actual estd respaldada por
fondos de reserva de 616 millones de pesos, el
refinanciamiento permitiria reducirlos a un objetivo
de563 millones de pesos, liberando aproximadamente
53 millones de pesos.

La deuda actual tiene wuna afectacién de
participaciones de 87%, el refinanciamiento permitiria
reducirlos aproximadamente a un objetivo de 50%.

El servicio de la deuda actual consume el 7% de los
ingresos de libre disposicién del Estado, mediante
la operacién de refinanciamiento, este porcentaje
podria reducirse a objetivo de 5.7%.

Visto de otra manera, el servicio de la deuda actual
consume el 14.5% de las participaciones del Estado,
la operacién de refinanciamiento podria disminuirlo
a un objetivo de 11.6%.

PARTICIPACIONES [SIN MUN.) ¥ FAFEF AFECTADOS: FONDOQ DI RESEAVA: ACTUAL V3 OBITIVO
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Hoy la estructura financiera es desordenada,
lo que incrementa el costo de su administracién
mediante cuatro distintos fideicomisos, cuando seria
perfectamente posible hacerlo en uno o dos.
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Mensualmente, no realizar el refinanciamiento
impide liberar recursos por 45 millones de pesos.

El capitulo de inversién publica autorizado en
el presupuesto 2022 tiene un monto claramente
insuficiente de 905 millones de pesos, dada la
complicada coyuntura econdémica por la que atraviesa
México y el mundo.

El refinanciamiento podria generar economias
de aproximadamente 540 millones de pesos anuales
que permitirin aumentarla inversién publica con
recursos estatales en 60 por ciento.

Objetivo de Incremento en la Inversidn
1600
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B00
o00

w00 905

00

a

m Cap. 6000 Inversidn Pdblica 2022 @ Economias Refinandamiento

v SWAP:

Unicamente el 34% de la deuda de largo plazo
estd cubierta con un instrumento derivado (SWAP).
Es muy importante evaluar y encontrar los mejores
momentos para cubrir el resto de la deuda, ello ante
la perspectiva de incremento creciente de la TIIE.

TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO "TIE" 28 DIAS
Comportamiento del 2021 a la fecha

- 8.0315

Estructura de pago de capital actual del financiamiento estatal
(millones de pesos)

2021-2027

2007 2009 2011 2003 2015 2007 2909 2021 2023 OIS 2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039

Para ejemplificar la tendencia creciente del servicio
de la deuda (capital e intereses), el impacto en el
proyecto de presupuesto de 2022 por tal concepto es
por un monto de 2,531 MDP, 246.7 MDP mds que
en el 2021, equivalente en un incremento de 10.8%.

7
Inkereses.
TECHOS DE COLOCACION PARA EL ENDEUDAMIENTO DE MICHOACAN ESTA
e [ eosmeme
71.7% 6.8% -2.7%
INDICADOR 3 GAESOS DE LBAE
MI"DIDC&DE:?“ Mlhsfﬁmmﬂ..dz.”m CF, Pashvo CIr. / IT Ssrasoc LB

TECHOS DE FINANCIAMIENTO® | 15% de los Ingresos de libre disposicidn
TECHOS PARA 2022

CONCEPTO MONTO" [MDP)
Larga Plazo 15% 5,804
Corto Plazo 6% 4,864

Ademds, es importante precisar que el proyecto
de reestructura y/o refinanciamiento de la deuda
NO significard incrementar netamente, los saldos
actuales de la deuda del Estado.

El refinanciamiento permite generar economias
por 2,719 millones de pesos, recursos que serdn
destinados a infraestructura e inversion publica en
beneficio de las y los michoacanos.

Mencién especial merece la situacién inflacionaria
internacional, misma que se ve reflejada en las tasas
de interés interbancarias de la siguiente manera:

TASA DE INTERES INTERBANCARIA
DE EQUILIBRIO "TIIE" 28 DIAS

8.0315-

»
4.4776

o
&
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Por todo lo anterior, las diputadas y diputados
integrantes de estas comisiones unidas consideramos
suficientemente analizada, discutida la Iniciativa

en comento y la consideramos viable debido a la
informacién y precision con que se presenta.

Con fundamento en lo previsto por los articulos
36, 37, 44 fracciones XI y XII de la Constitucién
Politica del Estado Libre y Soberano de Michoacin
de Ocampo; articulos 52, 60, 62 fracciones XIV y XXI,
243,244y 245 delaLey Organicay de Procedimientos
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del Congreso del Estado de Michoacan de Ocampo,
las comisiones unidas de Hacienda y Deuda Publica,
y de Presupuesto, Programaciéon y Cuenta Puablica,
ponemos a consideracién y, en su caso, aprobaciéon
de esta Soberania, el siguiente Proyecto de

DECRETO

Unico. Se autoriza al Poder Ejecutivo del
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas
y  Administracién, la  contratacién de
financiamiento y operaciones relacionadas para
el refinanciamiento y/o la reestructura de la
deuda prblica a cargo del Estado y la afectacién
del Fondo General de Participacionesy del Fondo
de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas como fuente de pago, de
conformidad con lo siguiente:

Articulo 1°. De conformidad con los articulos
117, fraccién VIII, de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos; 44, fraccién XII, de la
Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano
de Michoacin de Ocampo; 22, 23 y 24 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios; 2, 3, 6, fraccién I, 7 y demas articulos
aplicables delaLey de Deuda Pablica para el Estado de
Michoacidn de Ocampo y sus Municipios, se autoriza
al Poder Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria
de Finanzas y Administracién, la contratacién de
financiamiento y operaciones relacionadas para el
refinanciamiento y/o reestructura de la deuda pablica
a cargo del Estado y la afectacién del Fondo General
de Participaciones y del Fondo de Aportaciones para

el Fortalecimiento de las Entidades Federativas como
fuente de pago en los términos del presente Decreto.

Articulo 2°. Se autoriza al Poder Ejecutivo del
Estado, a través de la Secretaria de Finanzas y
Administracion, la contratacion de financiamiento
por un monto de hasta $19,592,133,677.49
(DIECINUEVE MIL QUINTENTOS NOVENTA Y DOS MILLONES
CIENTO TREINTA Y TRES MIL SEISCIENTOS SETENTA Y
STETE PESOS 49/100 M.N.), sin incluir intereses, con
las instituciones financieras del sistema financiero
mexicano que ofrezcan las mejores condiciones de
mercado, para destinarlo al refinanciamiento y/o
reestructura de la deuda puablica de largo plazo a
cargo del Estado.

El  financiamiento  antes  sefialado  podrad
instrumentarse a través de uno o varios contratos de
crédito, hasta por un plazo de 25 aiios, contados a partir
de la primera disposicion de cada contrato de crédito.

Sin perjuicio de lo anterior, los contratos,
convenios o instrumentos juridicos mediante
formalicen las operaciones de
refinanciamiento y/o reestructura estardn vigentes

los cuales se

mientras existan obligaciones a cargo del Estado que
deriven de los mismos.

Articulo 3°. El financiamiento referido en el
Articulo 2° del presente Decreto deberd destinarse a
los siguientes conceptos:

I. Al refinanciamiento y/o reestructura de todos o
cualesquiera de los siguientes contratos de crédito:

FECHA DEL

INSTITUCION FINANCIERA CONTRATO

MONTO ORIGINAL
CONTRATADO

SALDO AL 30 DE JUNIO DE | CLAVE INSCRIPCION
2022 EN EL RPU (1)

Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

04/03/2020

$2,045,000,000.00

$2,025,700,725.49 P16-0420032

Banco del Bajio, S.A., Instituciéon

de Banca Multiple 04/03/2020

$2,045,000,000.00

$2,033,336,506.59 P16-0420033

Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

16/12/2019

$1,149,607,059.02

$1,039,905,587.71 P16-0120004

Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

16/12/2019

$1,218,487,427.00

$873,949,626.00 P16-0120003

Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

25/05/2018

$2,100,000,000.00

$1,949,452,169.37 P16-0618056

Banco Nacional de Obras 'y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

25/05/2018

$2,500,000,000.00

$2,401,508,658.49 A16-0618002

Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

10/11/2017

$1,481,080,882.09

$1,403,848,334.17 P16-1217125
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Banca Afirme, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Afirme Grupo
Financiero

27/09/2017

$400,000,000.00

$380,175,378.15 P16-1217123

Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

28/06/2013

$4,112,000,000.00

$3,443,276,129.83 P16-0813108

Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

10/06/2013

$ 637,021,366.77

$567,154,855.00 P16-0713089

Banco del Bajio, S.A., Institucién

de Banca Multiple 06/05/2011

$1,285,999,998.00

$567,983,331.78 138/2011

Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

27/04/2011

$1,514,000,002.00

$674,991,667.78 124/2011

Banco del Bajio, S.A., Institucién
de Banca Multiple (antes Dexia
Crédito Local México, S.A. de C.V,,
SOFOM, E.N.R.). (2)

14/03/2007

$971,555,924.00

$792,798,537.35 041/2007

Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito

14/03/2007

$998,148,149.00

$919,102,510.56 042/2007

Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

14/03/2007

$ 600,000,000.00

$489,605,474.98 040/2007

TOTAL

$19,562,789,493.25

(1) Los datos corresponden a la clave de inscripcion en el
Registro Prblico Unico de Financiamientos y Obligaciones
de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (RPU).

(2) Cesion de derechos celebrada entre Dexia Crédito Local
Mexico, S.A. de C.V, SOFOM, E.N.R. y Banco del Bajio,
S.A., Institucion de Banca Multiple, de fecha 17 de octubre
de 2019.

(3) Los financiamientos seiialados en el cuadro anterior,
en su origen, fueron destinados a inversiones publicas
productivas vy dichas inversiones fueron contratadas
conforme a la normatividad aplicable.

II. A los fondos de reserva de los nuevos financiamientos;

/0,

III. Hasta la cantidad de $29,344,184.24 (veintinueve
millones trescientos cuarenta y cuatro mil ciento ochenta 'y
cuatro pesos 24/100 M.N.), a los gastos 'y costos derivados
de la contratacion de los financiamientos, incluyendo los
instrumentos derivados y garantias de pago, basta por el
limite mdximo previsto en el segundo pdrrafo del articulo
22 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios. Lo anterior, en el entendido
que los gastos y costos derivados de la contratacion del
financiamiento no podrin ser cubiertos con cargo a los
contratos de crédito que tengan como fuente de pago el
Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas.

La Secretaria de Finanzas y Administracién podrd
aplicar las cantidades que integran los fondos de
reserva de los financiamientos que serdn objeto de

refinanciamiento o reestructura, para la constitucién
delosfondosdereserva delos nuevos financiamientos
que se contraten en términos del presente Decreto.

Articulo 4°. En relacién con el financiamiento
otorgado al Estado por el Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, al amparo del programa federal Fondo de
Apoyo para la Infraestructura y Seguridad Publica,
con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios ntmero P16-0713089,
se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas y Administracién, en relacién
con su refinanciamiento y/o reestructura, a:

1. Preferentemente, refinanciar y/o reestructurar el
crédito con recursos distintos al bono cupén cero,
con cargo a los recursos de los que pueda disponer
el Estado de conformidad con este Decreto y la
legislacion aplicable, y a redimir anticipadamente el
bono cupén cero en beneficio del Estado; y,

II. En su defecto, aplicar los recursos derivados del
bono cupén cero a la amortizacién anticipada del
crédito, en los términos previstos en el contrato de
crédito, y a refinanciar y/o reestructurar el monto
remanente del saldo insoluto con cargo alos recursos
de los nuevos financiamientos que se contraten en
términos de este Decreto.

Para tales efectos, la Secretaria de Finanzas y
Administracién se encuentra facultada para realizar
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todas las gestiones necesarias y/o convenientes ante
el Banco Nacional de Obras y Servicios Puablicos,
S.N.C,, Institucién de Banca de Desarrollo para
modificar el contrato de crédito, entre otros, para
cumplir lo indicado en el presente Articulo, asi como
para el pago de los costos de rompimiento que, en su
caso, se generen.

Articulo §°. Se autoriza al Poder Ejecutivo del Estado,
a través de la Secretarfa de Finanzas y Administracién,
sin perjuicio de afectaciones previas, la afectacién como
fuente de pago de los contratos de crédito, garantias de
pago, instrumentos derivados y demds instrumentos
juridicos que se celebren en términos de los Articulos
2°,7°y 8° de este Decreto, de:

L. El derecho y los ingresos hasta del 76% (setenta
y seis por ciento) del total del Fondo General de
Participaciones que recibe el Estado, que equivale al
100% (cien por ciento) de las participaciones presentes y
futuras que corresponden al Estado del Fondo General
de Participaciones excluyendo las participaciones
que de dicho fondo se entregan a los municipios, e
incluyendo sin limitar todos aquellos fondos que en
el futuro sustituyan, modifiquen o complementen al
Fondo General de Participaciones; y,

II. El derecho y los ingresos hasta del 25%
(veinticinco por ciento) del Fondo de Aportaciones
para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
(FAFEF), asi como aquellos fondos o recursos que en
el futuro sustituyan, modifiquen y/o complementen
al FAFEF.

Para la afectacién a que se refiere el pérrafo
anterior, el Estado, en términos del articulo 50 de la
Ley de Coordinacién Fiscal, podra destinar al servicio
de las obligaciones contraidas, en cada ejercicio fiscal,
la cantidad que resulte mayor entre aplicar el 25%
(veinticinco por ciento) a los recursos del FAFEF que
le correspondan al Estado en el ejercicio fiscal de que
se trate, o bien, a los recursos del FAFEF del ejercicio
fiscal del afio de contratacion de las obligaciones.

Articulo 6°. Las afectaciones a que se refiere el
articulo 5° de este Decreto podrin formalizarse
mediante la constitucién de uno o varios fideicomisos
irrevocables de administracién y fuente de pago,
con la institucién fiduciaria que para tales efectos
elija la Secretarfa de Finanzas y Administracién
en términos de la normativa aplicable, o bien, a
fideicomisos previamente constituidos. Asimismo,
en el caso que resulte necesario y/o conveniente para
la instrumentacién de las operaciones a que se refiere
el presente Decreto, se autoriza la modificacién

integral o parcial de los contratos de fideicomiso y/o
fideicomisos maestros que a la fecha tenga celebrados
el Estado, previo cumplimiento de los requisitos
contractuales estipulados en los mismos.

Adicionalmente y de optarse por la constitucion
de uno o varios fideicomisos irrevocables de
administracion, éstos se podrdn instrumentar como
fideicomisos maestros, siempre y cuando se estipule
en el o los contratos respectivos, como requisito
para la inscripcién de nuevos financiamientos,
instrumentos derivados, y/o garantias de pago, que
se acredite: (i) el cumplimiento de los requisitos
previos establecidos conforme a la normatividad
vigente aplicable, y (ii) tener estipuladas reglas
para la asignacién y distribucién del patrimonio
del fideicomiso entre los acreedores, contrapartes y
garantes respectivos.

En el olos fideicomisos deberd estipularse que, una
vez que se hayan liquidado en su totalidad los créditos,
instrumentos derivados y/o garantias de pago que se
encuentren inscritos en el o los mismos, se revertira
al Estado el derecho a las participaciones o al FAFEF
que se hubieren afectado a su patrimonio, asi como
cualesquiera cantidades liquidas que existieran en las
cuentas del fideicomiso correspondiente.

El o los fideicomisos que se constituyan o
modifiquenen términos del presente Articulono serdn
considerados fideicomisos publicos paraestatales,
por lo que, no formaran parte de la Administracién
Publica Paraestatal o Descentralizada.

La Secretaria de Finanzas y Administracién
deberd notificar a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, la constitucion del o de los
fideicomisos a que se refiere el primer parrafo de este
Articulo, instruyéndola irrevocablemente para que,
respecto de cada ministracién de participaciones o
entrega de aportaciones federales, abone los flujos
correspondientes a las participaciones fideicomitidas
o al FAFEF afectado en el fideicomiso respectivo, hasta
el pago total de los financiamientos, instrumentos
derivados y/o garantias de pago que se encuentren
inscritos en el registro del fideicomiso correspondiente.

Lo anterior, en el entendido que el Estado no
podra revocar los mecanismos de pago que formalice,
en tanto existan obligaciones de pago a su cargo que
deriven de la presente autorizacién, ni sustituir el
mecanismo de pago por otro, cuyo fin sea liquidar
los financiamientos contratados en términos
del presente Decreto, salvo que se cuente con el
consentimiento de los acreedores, contrapartes y
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garantes correspondientes en los términos que para
tales efectos se estipule o haya estipulado en los
contratos de fideicomiso respectivos.

Articulo 7°. Paragarantizaralosacreedores del Estado
el pago de los financiamientos que se celebren con base
en el Articulo 2° de este Decreto que tengan como
fuente de pago el Fondo General de Participaciones,
se autoriza al Poder Ejecutivo del Estado, a través
de la Secretaria de Finanzas y Administracién, la
contratacién de garantias financieras o de pago
oportuno u operaciones financieras similares, con
instituciones financieras de nacionalidad mexicana,
hasta por un monto equivalente al 15% (quince por
ciento) del monto total de cada financiamiento, y
hasta por un plazo de 25 (veinticinco) afios, contados a
partir de la primera disposicién del contrato de crédito
que garantice, el cual incluye un plazo de disposicién
de hasta 20 (veinte) afios y un periodo de amortizacién
de 60 (sesenta) meses, cuyas cantidades ejercidas
generaran intereses.

Se podran celebrar tantas garantias de pago
oportuno como contratos de crédito se celebren, las
cuales serdn constitutivas de deuda publica a cargo
del Estado y tendran asociada la misma fuente de
pago de los contratos de crédito que garantizan, a
través del fideicomiso correspondiente.

Los derechos de disposicién del Estado al amparo
de las garantias de pago oportuno podrin ser
afectados al patrimonio del fideicomiso que sirva
como fuente de pago del crédito garantizado, a fin
de que el fiduciario correspondiente pueda aplicar
los recursos de las disposiciones de la garantia de
pago oportuno al pago del contrato de crédito que
constituya la obligacién garantizada conforme a lo
previsto en el fideicomiso respectivo.

Articulo 8°. En relacién con las autorizaciones
otorgadas por el H. Congreso del Estado al Ejecutivo
del Estado para la contratacién de instrumentos
derivados de intercambio de tasa de interés
denominados SWAP’S y para el refinanciamiento
y/o reestructura de los instrumentos derivados de
intercambio de tasa de interés denominados SWAP 'S
contratados por el Estado a que se refiere el Decreto
Numero 506, publicado en el Periddico Oficial del
Gobierno del Estado de Michoacidn de Ocampo el 31
de diciembre de 2020, el cual entré en vigor el 1° de
enero de 2021 (Decreto 506), y con base en el cual
la Secretaria de Finanzas y Administracién convocé
a la Licitacion Puablica SFA-LP-LI12021-03/2021
(en Segunda Convocatoria a la Licitacién Publica
SFA-LP-L12021-02/2021) respecto de los tres
financiamientos que en la misma se precisan y de la
cual resultd licitante ganador Banco del Bajio, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, se manifiesta que la
autorizacién otorgada por el Congreso del Estado
se emitié considerando que el Decreto 506 entraria
en vigor el 1° de enero de 2021 y para que dichas
autorizaciones fueran ejercidas por la Secretaria de
Finanzas y Administraciéon durante el ejercicio fiscal
2021. Por lo anterior y para todos los efectos legales
a que haya lugar, se reconoce la contrataciéon de los
instrumentos derivados celebrados el 3 de mayo de
2021 por el Poder Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas y Administracién, con Banco
del Bajio, S.A., Institucion de Banca Multiple, con los
ndameros de confirmacién 1210500005, 1210500006
y 1210500007.

Los instrumentos derivados de intercambio de
tasa de interés denominados SWAP’S contratados
por el Estado que se encuentran vigentes cuentan
con las siguientes caracteristicas:

Institucién Financiera Fecha de Fecha de inicio Fecha de N° de confirmacién Tasa Fija
contratacion terminacion

Banco del Bajio, S.A. 03/05/2021 05/05/2021 30/04/2024 1210500005 6.7950%

Banco del Bajio, S.A. 03/05/2021 05/05/2021 30/04/2024 1210500006 6.7950%

Banco del Bajio, S.A. 03/05/2021 05/05/2021 30/04/2024 1210500007 6.7950%

Respecto de los instrumentos derivados referidos
en el cuadro inmediato anterior se autoriza al
Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas y Administracién, a vincular de manera
individual o global, los instrumentos derivados
actualmente asociados a los créditos que serdn objeto
de reestructura y/o refinanciamiento, a los nuevos
financiamientos que se celebren en términos de este
Decreto,y/oacontratarnuevosinstrumentosderivados
de intercambio de tasa de interés denominados
SWAP’S dando por terminados anticipadamente

los instrumentos derivados vigentes, supuesto bajo
el cual y como parte del proceso competitivo que
se implemente para tales efectos, se deberd prever el
mecanismo que se considere mds conveniente con
objeto de que las instituciones financieras con quienes
se lleguen a celebrar las nuevas operaciones absorban
los costos de rompimiento que, en su caso, se generen
adiciondndolos como parte de la tasa fija ofertada.

Asimismo, se autoriza al Ejecutivo del Estado, a
través de la Secretaria de Finanzas y Administracién,
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a celebrar instrumentos derivados relacionados
con los contratos de crédito que se celebren para
instrumentar el financiamiento que se autoriza en
el Articulo 2° del presente Decreto y, en general,
respecto de los diversos contratos de crédito que
integran la deuda publica del Estado.

Los instrumentos derivados que se contraten
en términos del presente Articulo podrin tener, en
términos de la normatividad aplicable, la misma
fuente de pago de los contratos de crédito a los que
se encuentren asociados.

La Secretaria de Finanzas y Administracién
deberd celebrar los instrumentos derivados con
las instituciones del sistema financiero mexicano
que ofrezcan las mejores condiciones de mercado y
podra determinar el tipo de instrumento derivado,
el monto a cubrir, el plazo y sus demds condiciones
y caracteristicas, en el entendido que el plazo de los
mismos no podra exceder el plazo de los contratos de
crédito a los que se encuentren asociados.

Articulo 9°. Las operaciones que la Secretaria de
Finanzas y Administracién determine celebrar con
base en el presente Decreto deberdn contratarse con
las instituciones financieras del sistema financiero
mexicano que ofrezcan las mejores condiciones
de mercado, para lo cual la Secretaria de Finanzas
y Administracién deberd convocar a licitaciones
pablicas en términos de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios y de la Ley de Deuda Puablica para el
Estado de Michoacdn de Ocampo y sus Municipios,
y atendiendo los Lineamientos de la Metodologia
para el Calculo del Menor Costo Financiero y de
los Procesos Competitivos de los Financiamientos y
Obligaciones a contratar por parte de las Entidades
Federativas, los Municipios y sus Entes Puablicos.
La Secretaria de Finanzas y Administracion estard
facultada para definir y resolver los aspectos no
previstos en las disposiciones aplicables.

Las operaciones autorizadas deberdn ser pagaderas
en pesos y dentro del territorio nacional, con la
prohibicion expresa de su cesidén a personas, fisicas o
morales, de nacionalidad extranjera.

Articulo 10. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a
través de la Secretaria de Finanzas y Administracion,
para que negocie y apruebe las bases, términos,
condiciones y modalidades que estime necesarias y/o
convenientes para la celebracién de los contratos de
crédito, los instrumentos derivados y las garantias
de pago oportuno, asi como para que suscriba los
contratos, convenios, titulos y documentos para la

contratacién de las operaciones que se autorizan en
el presente Decreto, incluyendo titulos de crédito,
convenios modificatorios y demds instrumentos
legales requeridos para tales efectos.

Articulo 11. Se autoriza a la Secretaria de Finanzas
y Administracién llevar a cabo todas las gestiones,
negociaciones y trimites necesarios ante las
entidades publicas y privadas que correspondan,
tendientes a la celebracién de los contratos de
crédito, los instrumentos derivados y/o las garantias
de pago oportuno, la constitucién y/o modificacién
de los fideicomisos irrevocables de administracién y
pago, asi como para celebrar todos los actos juridicos
necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento
al presente Decreto, incluyendo instrucciones y/o
notificacién a las autoridades competentes y, una vez
celebrados, para dar cumplimiento a los contratos,
instrumentos derivados, garantias de pago oportuno,
titulos de crédito y/o documentos correspondientes.

Articulo 12. El Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas y Administracién, en términos
de la normatividad aplicable, podrd realizar las
contrataciones que resulten necesariasy/o convenientes
para la instrumentacién de los actos que se autorizan
en el presente Decreto, incluyendo la contratacién
de asesorfas financiera y/o juridica necesarias y/o
convenientes para el diseflo e instrumentacién de
las operaciones que se autorizan en este Decreto, asi
como realizar el pago de los costos de rompimiento
que, en su caso, genere en el refinanciamiento y/o
reestructura, los cuales se cubrirdn con cargo a los
recursos presupuestales del Estado.

Lo anterior sin perjuicio de la facultad del
Estado de contratar agencias calificadoras, servicios
notariales, proveedores de precios e incurrir en
cualesquiera otros gastos y costos relacionados con
la contratacién del financiamiento a que se refiere
el presente Decreto, los cuales podrian cubrirse con
cargo al financiamiento, dentro del limite maximo
previsto en el segundo parrafo del articulo 22 de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y, en su defecto, con
cargo a los recursos presupuestales del Estado.

Articulo 13. A la celebracién de las operaciones
a que se refiere el presente Decreto, que en su caso
se instrumenten, se tendrin por modificados
automdaticamente la Ley de Ingresos del Estado
de Michoacin de Ocampo del ejercicio fiscal de
que se trate en el rubro de Ingresos derivados de
Financiamientos por el monto que efectivamente
se hubiere recibido, y el Presupuesto de Egresos del
Estado de Michoacin de Ocampo para el ejercicio
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fiscal de que se trate, por el monto de las cantidades
efectivamente aplicadas al refinanciamiento y
la cantidad que resulte del servicio de la deuda
contratada al amparo del presente Decreto que sea
pagadero en dicho ejercicio fiscal.

El Ejecutivo del Estado, con el apoyo de la Secretaria
de Finanzas y Administracion, deberd prever en el
proyecto de presupuesto de cada ejercicio fiscal, el pago
y servicio de la deuda que derive de los financiamientos
y, en su caso, instrumentos derivados y garantias de
pago oportuno que se contraten al amparo del presente
Decreto, hasta su total liquidacién.

Articulo 14. La vigencia del presente Decreto
es hasta el 31 de diciembre de 2023, por lo que, el
Estado podri celebrar las operaciones autorizadas en
el presente Decreto durante el ejercicio fiscal de 2022
y/o el ejercicio fiscal de 2023.

Articulo 15. Una vez celebrados el o los contratos
de crédito y, en su caso, las garantias de pago
oportuno y/o los instrumentos derivados que
impliquen obligaciones a cargo del Estado mayores
a un afno autorizados en el presente Decreto,
deberd solicitarse su inscripcién en el Registro
Estatal de Financiamientos y Obligaciones a cargo
de la Secretarfa de Finanzas y Administracién y en
el Registro Puablico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios,
a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, en términos de la normatividad aplicable.

Articulo 16. El presente Decreto fue autorizado
por el voto de, al menos, las dos terceras partes de
los miembros presentes del Congreso del Estado,
previo andlisis del destino de los financiamientos, de
los instrumentos derivados y de las garantias de pago
oportuno, asi como previo andlisis de la capacidad de
pago del Gobierno del Estado y de la fuente y garantia
de pago que se aplicard a las operaciones autorizadas
en el presente Decreto, conforme a lo dispuesto
en los articulos 117, fraccién VIII, tercer parrafo,
de la Constituciéon Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, 23 de la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios y 7 de la
Ley de Deuda Puablica para el Estado de Michoacin
de Ocampo y sus Municipios.

TRANSITORIOS

Primero. El presente Decreto entrard en vigor el
dia siguiente al de su publicacién en el Periddico
Oficial del Gobierno Constitucional del Estado de
Michoacidn de Ocampo.

Segundo. Los ahorros presupuestarios y las
economias que resulten de un costo financiero de
la deuda publica menor al presupuestado deberdn
destinarse a inversiéon publica productiva conforme
a lo dispuesto en el articulo 13, fraccion VI, de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios.

Los refinanciamientos o reestructuras que se
celebren al amparo del presente Decreto no podrin
utilizarse, bajo ninguna circunstancia, para financiar
créditos no comprendidos en el mismo.

El Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de
la Secretaria de Finanzas y Administracién, una
vez terminado el proceso de refinanciamiento y/o
reestructura de los créditos bancarios, debera informar
al Congreso del Estado los términos y condiciones
de los contratos y demds acciones realizadas en
cumplimiento del presente Decreto, asi mismo deberd
especificar los gastos y costos relacionados con la
contratacién, y remitir a este Congreso el Registro de
los Instrumentos de Crédito correspondientes ante la
Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

El Poder Ejecutivo del Estado, por conducto de
la Secretaria de Finanzas y Administracién, una
vez terminado el proceso de refinanciamiento y/o
reestructura del bono cupén cero, deberad rendir un
informe al Congreso del Estado de los términos
y condiciones de los contratos y demds acciones
realizadas en cumplimiento del presente Decreto.

En el resumen de la operacién global de la
reestructuracién y/o refinanciamiento del total de
los créditos, la sobretasa promedio ponderada no
debera ser mayor a la de la deuda actual.

Tercero. Se deroga todo lo que se oponga al
presente Decreto.

MORELIA, MICHOACAN DE OCAMPO, a los 13 dias
del mes de Julio de 2022 dos mil veintid6s.

Comision de Hacienda y Deuda Piblica: Dip. Seyra
Anahi Aleman Sierra, Presidenta; Dip. Eréndira Isauro
Hernandez, Integrante; Dip. Felipe de Jestis Contreras
Correa, Integrante; Dip. Andrea Villanueva Cano,
Integrante; Dip. Baltazar Gaona Garcia, Integrante.

Comision de Programacion, Presupuesto'y Cuenta Piiblica:
Dip. Marco Polo Aguirre Chavez, Presidente; Dip. Maria
Fernanda Alvarez Mendoza, Integrante; Dip. Hugo
Anaya Avila, Integrante; Julieta Hortencia Gallardo
Mora, Integrante; Dip. Baltazar Gaona Garcia, Integrante.
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