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Asunto- Informe sobre la reestructura
del financiamiento contratado

con Banco del Bajio, S.A.,

Instituciéon de Banca Multiple.

2018, Anio del Centenario de la Constitucion Politica del
Estado Libre y Soberano de Michoacdn de Ocampo

Morelia, Michoacan, a 25 de enero de 2018.
Dip. Nalleli Julieta Pedraza Huerta,
Presidente de la Mesa Directiva del
H. Congreso del Estado.
Presente

En el marco del Programa de Refinanciamien-
to y Reestructura de la deuda publica del Estado de
Michoacan de Ocampo (el «Estado»), ademas de las
acciones del refinanciamiento y reestructura que han
sido previamente informadas mediante los oficios SFA-
0576/2017, SFA-681/2017 y SFA-0740/2017, el
Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Fi-
nanzas y Administracion del Gobierno del Estado (la
«Secretaria»), a mi cargo, ha llevado a cabo otras ac-
ciones de reestructura, con la finalidad de obtener
mejores condiciones financieras en relacién con los
contratos de crédito a cargo del Estado.

En ese sentido, por medio del presente y para
dar cumplimiento al articulo 23 de la Ley de Discipli-
na Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios (la «Ley de Disciplina Financiera»), infor-
mamos al Honorable Congreso del Estado

especificamente la reestructura que se llevé a cabo el
pasado 11 de enero de 2018, con fundamento en el
segundo parrafo del articulo 23 de la Ley de Discipli-
na Financiera y 12 de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Michoacan de Ocampo y sus Municipios (la
«Ley de Deuda»), que permite al Estado la modifica-
cion de contratos de crédito previamente celebrados,
sin contar con la autorizacion del Congreso del Esta-
do, siempre y cuando se cumplan los siguientes
supuestos:

i) Exista una mejora en la tasa de interés, incluyendo
los costos asociados, lo cual debera estar fundamen-
tado en el calculo de la tasa efectiva que se realice de
acuerdo con lo dispuesto por el articulo 26 fracciéon IV
de la Ley de Disciplina Financiera, o tratandose de
reestructuraciones exista una mejora en las condi-
ciones contractuales.

ii) No se incremente el saldo insoluto, y

iii) No se amplie el plazo de vencimiento original de
los financiamientos respectivos, el plazo de duraciéon
del pago del principal e intereses del financiamiento
durante el periodo de la administraciéon en curso ni
durante la totalidad del periodo del financiamiento.

Al respecto, me permito hacer de su conoci-
miento el convenio modificatorio celebrado por la
Secretaria a mi cargo para la reestructura de una par-
te de la deuda publica estatal, asi como sus
caracteristicas basicas:

1. El Estado, través de la Secretaria, celebré un con-
trato de apertura de crédito simple con el Banco del
Bajio, S.A., Instituciéon de Banca Multiple («Bajio»), el
6 de mayo de 2011, hasta por la cantidad de
$1,285’999,998.00 (UN MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y CINCO MI-
LLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y
ocHo PEsos 00/100 m.n.) (el «Contrato Original’).

2. Con fecha 11 de enero de 2018, el Estado a través
de la Secretaria celebr6 con Bajio el convenio modifi-
catorio para reestructurar el Contrato Original (el
«Convenio Modificatorio»). Se adjunta copia de dicho
convenio como Anexo 1.

3. El Convenio Modificatorio mejora las condiciones
financieras en atencién a que:

(i) Se modifica la Clausula Sexta del Contrato Origi-
nal, que regula los intereses ordinarios del crédito,
para disminuir la sobretasa que se adiciona a la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), para de-
terminar la tasa de interés ordinaria del crédito.
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(ii) Se modifica la Clausula Décima Segunda del Con-
trato Original, que regula la obligacién de contratar
una Cobertura de Tasa (CAP), para reducir el plazo de
vigencia de la cobertura que se debe contratar de 24
(veinticuatro) a 12 (doce) meses, a efecto de que dis-
minuya el costo para el Estado por la contrataciéon de
esta cobertura.

(iii) Se modifica el Anexo A del Contrato Original, que
regula una sobretasa por ajuste adicional relaciona-
da con el riesgo crediticio, para reducir la sobretasa
por ajuste adicional que conlleve un grado de riesgo
crediticio B2, obteniéndose con ello mejores condi-
ciones financieras, en caso de una caida en la
calificacion del crédito.

Se adjunta cuadro comparativo de las clausu-
las modificadas en su version original y en los términos
de las modificaciones antes senaladas, como Anexo
2.

En atencion a la disminucién de la tasa de
interés, se destaca que la tasa efectiva del Contrato
Original era de 10.81% (diez punto ochenta y uno por
ciento) y, después de que entre en vigor el Convenio
Modificatorio, sera de 10.17% (diez punto diecisiete
por ciento).

Adicionalmente, el Convenio Modificatorio: (i)
no incrementa el saldo insoluto, y (ii) no amplia: (a)
el plazo de vencimiento original del crédito, (b) el pla-
zo de duracién del pago de principal e intereses del
crédito durante el periodo de la administracion, o (c)
el plazo de la totalidad del periodo del crédito, tal como
se estipula en la Clausula Sexta del Convenio Modi-
ficatorio, en el que expresamente se sefala que el
plazo remanente del crédito se mantiene y es de 160
meses que equivalen a 4,857 (cuatro mil ochocientos
cincuenta y siete) dias naturales contados a partir de
la firma del convenio en comento, sin rebasar el 30
de abril de 2031.

Con fecha 12 de enero de 2018, dicho Conve-
nio Modificatorio qued6 inscrito en el Registro Estatal
de Financiamientos y Obligaciones a cargo de la Se-
cretaria, se adjunta copia de dicho documento como
Anexo 3, y se estara presentando la solicitud de ins-
cripcibn en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Fede-
rativas y Municipios, a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, conforme lo establece las
disposiciones normativas aplicables.

En términos de lo antes informado, se da cum-
plimiento al articulo 23, ultimo parrafo, de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios.

Sin otro particular, aprovecho la ocasién para
enviarle un cordial saludo.

Lic. Carlos Maldonado Mendoza
Secretario de Finanzas y Administracién
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